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»Funktionale Unternehmensbewertung*

Mit Hilfe einer Unternehmensbewertung ist bspw. zu beurteilen, bis zu welchem maximal
zahlbaren Preis (Grenzpreis, Unternehmenswert) ein Unternehmenskauf eine vorteilhafte
Investition darstellt. Finanzwirtschaftlich betrachtet flieft dem Kaufer mithin der zukiinftig
mit der erworbenen Unternehmung verbundene unsichere Zahlungsstrom zu. Dieser Zah-
lungsstrom ist zu bewerten. Es werden nicht nur Unternehmenskaufe und -verkaufe, sondern
auch Unternehmensfusionen und -spaltungen betrachtet, fiir welche sich je nach Zweck bzw.
verfolgter Funktion der Unternehmensbewertung ,,zweckabhédngige* Werte (Entscheidungs-,
Vermittlungs-, Argumentationswert) ergeben. Im Seminar wird thematisiert, dal je nach
Zweck der Bewertung — Entscheidung, Vermittlung oder Argumentation — unterschiedliche
Bewertungsverfahren einzusetzen sind. Die Auseinandersetzung mit den Erkenntnissen der
funktionalen Bewertungsschule geht mit dem gravierenden Vorteil einher, in realen Verhand-
lungen iiber Kdufe und Verkdufe, Fusionen und Spaltungen, Kapitalerhohungen und Borsen-
ginge die Feinheiten und Schwachstellen der eigenen sowie der von der Gegenseite vorge-
brachten komplexen Bewertungsmodelle besser durchdringen zu kdnnen.
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